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Las previsiones mundiales de la produccién de arroz alcanzarian 476
millones de t en la campafa 2013/14, considerada de maximos histéricos, por
las excelentes cosechas previstas en el Lejano Oriente de india, Indonesia y
Bangladesh, que compensarian el descenso de otras zonas productores como
China, EEUU o Tailandia. ElI consumo igualmente llegaria a cifras histéricas
igualandose a los valores de produccion, debido al aumento demogréfico
mundial y a una mayor oferta de los consumidores principalmente asiaticos. El
comercio se elevaria un 5% posicionandose en 40 millones de t, fuertemente
presionado por la demanda de los compradores asiaticos. Las existencias
finales tenderian a descender ligeramente vy fijarse en 109 millones de t un
millon menos que la camparfa anterior, por el aumento de los stocks previstos
en Tailandia, Vietham y Pakistan que compensaria la disminucion de las
reservas previstas en India.

La grafica 1, muestra el balance de produccion, consumo y stocks en la
Ultima década y el cuadro 1, la evolucion del sector del arroz en las 4 ultimas
campafas de fuente del Consejo Internacional de Cereales (CIC).

Gréfica 1. Balance de la produccién, consumo y stocks de arroz blanco en millones de t
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a) India, Pakistan, Tailandia, Estados Unidos, Vietnam

Cuadro 1. Balance mundial sector arroz (millones de t de arroz blanco)

2010/11 2011/12 2012/13 2013/14
estimaciones previsiones
Produccién 449 467 472 476
Comercio (enero-diciembre) 36 39 38 40
Consumo 445 459 469 476
Existencias finales 100 108 110 109
Principales exportadores (a) 31 37 40 39

a) India, Pakistan, Tailandia, Estados Unidos y Vietnam. Fuente CIC



Para la campafia 2014/15 segun Foreign Agricultural Service
(FAS/USDA), la produccion alcanzaria un nuevo record previsto en 481
millones de t, con un consumo algo superior a 482 millones de t, supondria 7
millones de t superior a la campafa 2013/14. ElI comercio mas activo que
nunca, superaria los 41 millones de t, siendo las existencias calculadas en casi
111 millones de t, 2 millones inferiores a los stocks de la camparia anterior.

Destacamos las proyecciones del sector del arroz, tomando para la
campafa 2013/14 la referencia de fuente de CIC y para la campafia 2014/15
segun FAS/USDA, ambas de junio 2014. Analizaremos los cambios previstos
en los principales paises del sector y su repercusion en el precio mundial del
arroz.

Situacion del sector del arroz campafia 2013/14

La produccion mundial prevista de 476 millones de t, representa un
aumento de 4 millones de t respecto a la campafa anterior, debido a las
cosechas excepcionales en casi todos los paises productores del Lejano
Oriente entre ellos India, Indonesia y Bangladesh, mientras que en China el
mayor productor del mundo, su produccion ligeramente descenderia por unos
bajos rendimientos obtenidos. En Sudamérica, se prevé un aumento de la
produccion del 5%, principalmente en Brasil y también se espera una
recuperacion de la produccion en los paises de Africa principalmente Egipto y
Nigeria.

La produccién de arroz en los principales paises productores (India,
Vietnam, Tailandia, Pakistan y EEUU) ascenderia a 165,8 millones de t, que
representan el 35% de la produccion mundial de arroz, siendo el consumo del
conjunto de estos paises de 136 millones de t (29% del consumo total), el
comercio de exportacion llegaria a 31,8 millones de t (80% de las
exportaciones totales- grafica 3-) y las existencias finales se situarian en 39,4
millones de t (36,0% de los stocks finales).

La produccion de arroz en India estable las tres ultimas campafas,
llegaria a superar los 105 millones de t, que representan un volumen
importante en la produccion respecto a los 96 millones de t de la campafia
2010/11. Desde la recuperacion de la produccion desde 2011/12, India ha
autorizado de nuevo las exportaciones de arroz no basmati, pasando de
exportar 4,8 millones de t de 2011 hasta duplicarse en 2014, aunque son cifras
muy elevadas no llegaria alcanzar los 10 millones de t de 2012 y 2013
respectivamente. Las ventas de arroz basmati van adquiriendo mayor
importancia y espera que lleguen a 3,4 millones de t en 2014, (volumen
equivalente a mas del 40% de todas las ventas de arroz), superando con
creces a las exportaciones de 1,8 millones de t de hace cinco afos. El
consumo aumentado en 2 millones de t, llegaria a 97 millones de t , quedando
unos stocks finales de 22,1 millones de t inferiores a las dos campafas
anteriores, situacion logica si tenemos en cuenta una produccidon estable, el
descenso de las exportaciones y un mayor consumo en este pais.



La produccion en Vietnam se equipararia a la campafia anterior con
27,5 millones de t, el consumo aumentaria 0,5 millones de t llegando a 20,6
millones de t, también las existencias se elevarian en 1 millén de t previstas en
2,9 millones de t. Por otra parte, las exportaciones cada afio van siendo mas
flojas desde 8 millones de t de la campafa 2011/12, a 6,7 millones de t de
2012/13 hasta los 6,3 millones de t previstos para 2013/14 (uno de los mas
bajos de los ultimos cinco afios), a causa de una mayor competencia de otros
mercados como Tailandia principalmente.

Tailandia, con una produccion y consumo estable en los tres dltimos
afos en torno a 20,1 y 11,4 millones de t respectivamente, prevé fortalecer las
exportaciones en 2,6 millones de t, y alcanzar 9,2 millones de t en 2014. Este
volumen que aunque lejos de 10,6 millones de t de 2011, seria importante para
recuperar los envios a determinados paises tradicionales. La activacion
comercial en Tailandia, responde a la suspension de las compras de arroz de
intervencién por parte del gobierno de Tailandia, con el objetivo de dar salida a
las reservas acumuladas, y asi generar ingresos mediante la venta del arroz en
poder de las instituciones publicas a empresas exportadoras. Con esta medida,
el sector ha generado un aumento del 40% interanual en las ventas en el
primer trimestre de 2014, que alcanzaron 2,2 millones de t con destino a
Nigeria, Cameran, Costa de Marfil y Togo principalmente, competiendo
fuertemente con India principal proveedor de arroz a estos paises africanos.
Las exportaciones hacia Asia, igualmente se recuperaron en este primer
trimestre, aunque sélo llegaron a 695.000 t representan un aumento del 8%
interanual, siendo China y Malasia los principales destinos asiaticos
anteriormente aprovisionados por Vietham. Las reservas de arroz se situarian
en 12,2 millones de t, valores considerados elevados comparados con 9,3
millones de t de 2011/12 y de 5,5 millones de t de 2010/11.

En Pakistan con una produccién estimada de 6,5 millones de t,
representaria un aumento de 0,5 millones de t superior a la pasada campafa,
con un consumo en alza de 2,8 millones de t (0,1 millbn de t superior a la
anterior campafa), le permitirian aumentar el comercio de exportacién
proyectado en 3,7 (0,4 millones superior a la anterior camparia).

La produccion en EEUU ha descendido ligeramente 0,3 millones de ty
podria llegar a 6,1 millones de t, volumen lejos de alcanzar los 7,6 millones de t
de la campafa 2010/11. Este descenso de la produccion, con un aumento de
0,2 millones de t en el consumo estimado en 4 millones de t, se reflejaria en el
descenso de las exportaciones proyectadas en 3,0 millones de t (3,5 campafa
anterior) y en los stocks en 0,9 millones de t (1,5).

La situacion del resto de paises productores de arroz (no vinculantes con
el comercio exportador), pero importantes en este sector por ser grandes
productores y consumidores e incluso importadores son entre otros: China
(primer pais productor y consumidor de arroz del mundo con el 30% de la
produccion y del consumo mundial), Indonesia, Filipinas y Bangladesh. La
produccion de arroz en China en 2013/14 descenderia ligeramente 0,5
millones de t, debido a unos rendimientos algo inferiores a la campafia anterior,
aun asi obtendria 142,3 millones de t, volumen muy alto pero insuficiente para



abastecer un alto consumo de 144 millones de t y dejar elevados stocks
previstos en casi 50 millones de t (45% de las existencias totales), por lo que
en este afio 2014 China, tendria que seguir importando 3 millones de t de
arroz, mismo volumen que en 2012 y 2013, frente a 0,6 millones de t de 2011
(grafica 2), manteniendo estables sus exportaciones en 0,4 millones de t. El
aumento de las importaciones de arroz por parte de China, se debe a los
precios del arroz local son 200 $/t superior al precio internacional, oportunidad
gue aprovecha para comprar a sus proveedores habituales Vietham y Pakistan,
y a partir de ahora de Tailandia (al parecer hay un acuerdo entre China y
Tailandia de suministro de 1 millébn de t anuales durante los proximos cinco
afos). La situacion del mercado de arroz en Indonesia, con un crecimiento en
su produccién fijada en 37,5 millones de t, no seria suficiente para cubrir un
consumo fijado en 39,4 millones de t, a pesar de los esfuerzos de reducir sus
stocks previstos en 2,5 millones de t, frente a 4,7 millones de t de existencias
de la campafna 2011/12. Ante la reducida oferta interna, cabe esperar que las
importaciones por Indonesia se eleven a 1,4 millones de t (0,6 millones de t
campafa anterior. Por tercer afio consecutivo, se consigue una notable
produccion de arroz en Bangladesh estimada esta campafa en 34,6 millones
de t, casi igual a su elevado consumo de 34,9 millones de t, con unas reservas
minimas de 0,8 millones de t, todavia deberia ampliar sus necesidades de
consumo con 0,5 millones de t de arroz importado. La produccién en Filipinas
fuertemente reforzada se estima en 11,7 millones de t, no suficiente para
mantener un consumo muy elevado de 13 millones de t, por lo que seguira
siendo importador neto de arroz con 1,5 millones de t, procedentes de Vietnam.
Tras la devastacion del tifébn Yolanda a finales del afio pasado, los
exportadores viethamitas acordaron suministrar 1,3 millones de t de arroz a
Filipinas a lo largo de 2014.

Gréafica 2. Principales importadores de arroz Gréfica 3. Principales exportadores de arroz
(millones de t, de arroz blanco) (millones de t, de arroz blanco)

m t (milled basis) m t (milled basis)

6
Bangladesh

:
g Indonesia
7 Philippines . . 4
s HEEE
: - I
) m =

m N :

: ||
.
- 1
1
1 I T

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2042 2013 2014 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2006 2008 2010 2011 2012 2013

(Feast)
Fuente: CIC

Situacion del sector del arroz campafia 2014/15

Con las previsiones del Foreing Agricultural Service (FAS)/USDA en el
sector del arroz, la produccion mundial lograria nuevos maximos histéricos
valorados en 480,7 millones de t, frente al record ya alcanzado de 477,5
millones de t de la campafia 2013/14. El consumo mundial estimado en 482,2



millones de t, superaria en 1,5 millones de t a la produccion, seguira la tonica
alcista de los ultimos afios, siendo de 6,7 millones de t superior al consumo de
la pasada camparia. Las proyecciones en el comercio en torno 41,3 millones de
t, representaria un nuevo record mundial, superando en 0,6 millones de t el
comercio anterior. Igualmente los stocks finales muy importantes en el marco
de la estabilidad del sector, superaria los 110 millones de t, valores similares a
la campafa 2012/13, inferiores a los stocks de 112 millones de t registrados en
2013/14, pero superiores a las reservas de 107 millones de t de 2011/12. Los
datos de existencias finales hay que manejarlos con cautela, por la gran
influencia en la formacion del precio mundial del arroz y su repercusion en el
conjunto del sector.

La produccion del conjunto de los 5 paises principales exportadores de arroz
esta prevista en 167,8 millones de t, produccién equivalente a la campafa
anterior.

La produccion de arroz en India, seguiria el mismo ritmo de las cuatro
campafias anteriores, se espera cosechar 106 millones de t, produccion
suficiente para cubrir un consumo en alza de 98 millones de t, respecto a 96,5
millones de 2013/14, y continuar exportando 9 millones de t, ventas que son 1
millén de t menos que las tres campafias anteriores y que situaron al sector
exportador de la India en el primer puesto en el ranking de exportador, pero
que en esta campafa pasard al segundo puesto, tras recuperar Tailandia el
liderazgo que ocupaba como primer exportador del mundo de arroz. Por otra
parte India, mantendra estables los stocks finales de las cinco ultimas
campanfas en 24 millones de t (casi el doble de las existencias de la campafa
2007/08). La produccion de arroz en Vietnam en 2014/15, permaneceria
practicamente igual que las tres campafas anteriores en 38,8 millones de t,
suficiente para mantener un consumo estable de 21,5 millones de t y seguir el
mismo ritmo de sus exportaciones de 6,7 millones de t. Se mantiene
practicamente la misma produccidon como en las cuatros campafias anteriores
en Tailandia de 20,5 millones de t, contando con un consumo también estable
de 10,9 millones de t, las previsiones de exportar serian mas optimistas y llegar
a 10 millones de t (1 millon de t mas que la pasada camparfia y 3,3 millones de t
superior a 2012/13), debido a una mayor liberaciébn de las reservas de
intervencion, que supone fortalecer las exportaciones al ser mas competitivos
que sus dos competidores India y Vietnam, y llegar a unos stocks importantes,
programados en 13,7 millones de t (8 millones superior a los alcanzados en
2010/11. En Pakistan, la produccion estimada de 6,7 millones de t, y similar a
la campafia anterior, serviria para cubrir el consumo nacional y mantener sus
exportaciones en casi 4 millones de t. En EEUU, las previsiones de producir 6,8
millones de t representarian un aumento de 0,7 millones de t respecto a la
anterior campana, igualmente el consumo calculado en 4,1 millones de t
supone un ligero aumento de 0,2 millones de t, respecto a la campafa anterior,
siendo por otra parte, mas activa las exportaciones que alcanzarian 3,3
millones de t frente a 3,1 millones de t exportadas la campafia anterior, también
se veria incrementado los stocks que pasarian de 1 millén de t de 2013/14 a
1,2 millones de t de 2014/15.



La produccion en China estipulada en 144 millones de t, representa un
aumento de 1,7 millones de t superior a la pasada campafa, seria absorbida
por un alto consumo de 148 millones de t, debido a un mayor
aprovisionamiento de arroz por los precios competitivos de su vecino y
proveedor Vietham. China, esta campafa incrementaria de nuevo sus
importaciones pasando de 2,9 millones de t de 2011/12; de 3,5 millones de t de
2012/13; de 3,2 millones de t de 2013/14 y de 3,7 millones de t prevista para
2014/15, lo que muestra una actividad dindmica importadora, al mismo tiempo
que le permite mantener importantes volimenes en stocks previsto en 46,2
millones de t, aunque inferiores a 46,8 millones de t de la pasada campafia y de
47,4 millones de 2012/13. Un aumento de la produccion de 0,3 millones de t,
en Indonesia calculada en 37,7 millones de t, no seria suficiente para cubrir un
consumo creciente de 39,2 millones de t, por lo que tendria importar 1 millén
de t, valores inferiores a las campafias anteriores calculadas en 1,5 millones de
t de 2013/14 y de 3 millones de t de 2010/11, y dejar unos stocks de 6,2
millones de t. Otros paises muy importantes como productores pero
insuficientes para cubrir sus necesidades de consumo estarian: Bangladesh
que prevé reforzar su produccion y llegar a 34,8 millones de t, cubriria
totalmente su consumo dejando unos stocks minimos de 1,2 millones de t.
Filipinas fuertemente recuperada su produccién en 12,2 millones de t tendria
que importar 1,8 millones de t para cubrir un consumo en ascenso de 13,2
millones de t. En el cuadro 2, muestra las previsiones del sector del arroz en los
principales paises del mundo para la campafia 2014/15

Cuadro 2. Balance mundial del arroz. Campafia 2014/15 (millones de t arroz blanco)

Paises Produccién Consumo Exportaciéon  Importacion Stocks
India 106,0 98,0 9,0 - 24,2
Vietnam 27,8 21,5 6,7 -
Tailandia 20,5 10,9 10,0 - 13,7
Pakistan 6,7 - 3,9 -
EEUU 6,8 4,1 3,3 0,7 1,2
Total principales 167,8 134,5 32,9 0,7 39,1
paises exportadores
China 144.0 148,0 0,4 3,7 46,2
Indonesia 37,7 39,2 - 1,0 6,2
Bangladesh 34,8 34,8 - - 1,2
Birmania 12,2 11,0 1,3 - -
Filipinas 12,2 13,2 - 1,8 3,3
Otros 73,0 101,5 6,7 34,1 14,7
Total mundial 480,7 482,2 41,3 41,3 110,7

Fuente: FAS/USDA

Precios

Los precios del arroz varian constantemente a lo largo del afio, ya que
dependen de las condiciones del mismo sector como: la produccion, el
consumo, el comercio, los stocks, y de otros factores relacionados con el
mismo: crisis econdmica, precio del petréleo, fluctuacion de la moneda, fletes y
transporte, actuacién de los inversores financieros etc., y también por ser un
sector muy protegido esta condicionado por las medidas politicas nacionales,
principalmente en los paises asiatico. Una produccién reducida en un pais
productor con un consumo estable, obliga a las autoridades del pais a reducir
sus exportaciones y aumentar los stocks, lo que implica una presion en el



precio mundial. Un ejemplo reciente se ha dado en Tailandia, tras la finalizacion
del programa estatal y la liberalizaciébn posterior de las reservas, se ha
conseguido aumentar las exportaciones y descender los precios respecto a sus
competidores de India y Vietham como muestra la grafica 4.

Grafica 4. Precios de exportacion del picén al 25% de Tailandia, India y Vietnam
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La evolucion reciente en los mercados asiaticos en el sector del arroz se
ha mantenido estable, los precios en Tailandia presionados por los stocks
elevados y posteriormente retirados, han permitido una mejoria en el precio de
exportacion en el mes de junio, fortalecido también por una recuperacion de las
ventas situandose el precio del arroz de Grado B al 100% en 410 $USA. Los
precios de exportacion del arroz en Vietham se mantuvieron firmes, apoyados
por la reducida oferta de la cosecha principal, por los envios a Filipinas y por
las perspectivas de venta a China, situandose el precio del arroz de Vietnam en
4058USA, el precio de Tailandia en 3953USA y de 390$USA el precio de
exportacion de arroz de Pakistan (Grafica 5)

Gréfica 5. Evolucién de los precios de exportacion de arroz (junio 2013-junio 2014)
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